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Les premiers rendements 2011 connus sur les fonds en euros

Nom du contrat | Assureur  Distributeur Tauxnet2010” | Tauxnet2011°
Compte Epargne Carac Carac 3,90% 3,90%
CaracProfileo Carac 3,90% 3,90%
Diade Evolution ACMN Vie/ UFG Courtage 4% 3,80%
RES Fonds de Pension Avenir MACSF 4,20% 3,80%
Afilium Pierre Vie (EuroPierre) ACMN Vie /[CholetiDupont Partenaires - 3,70%
MACSF 4,05% 3,65%
RES Multisupport MACSF 3,80%a4,10%* 3,40%a3,70%"
Arpéges, Excelium, Privilage® AXA France 3,30%2 4% 3%23,70%"
IMWnM"' ACMNVie/ sur internet 4,10% 3,50%
Aviva/ Afer 3.52% 343%
E Altineo, Certigo, LibreCroissance GMF 3,90% 3,20%
EMIf,I.ongCuws,Mulﬂ MMA 3,75% 3,05%
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{1) Net de frais de gestion et avant prélévements sociaux. (2} Les taux varient selon les frais de gestion, dégressifs en fonction des versements.
(3) Et aussi Expantiel, Figures Libres, Odyssiel, Optial, (4) Le taux net de 3,70% est attribué a deux eondltlnns minimum 50 000 € et 25% en unités de compte.
(5) Distribué par Altaprofits, Hedios Patrimoine, Linxea, Monfinancier, Epargnissimo.
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Le Revenu
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Repli quasi général des rendements des fonds en euros
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» Les premiers chiffres
montrent toutefois
que le recul est limité.

n les annongait catastro-
0 phiques, sur fond de crise

de la dette souveraine en
Europe. Les premiers rende-
ments des fonds en euros pu-
bliés pour 2011 sont loin d’étre
désastreux dans l’environne-
ment actuel. Axa France avait,
le premier, annoncé des la fin
du mois de novembre des taux
annuels en léger repli de
0,3 point, de 4% a 3,7% pour le
meilleur contrat (soit un recul
de la performance de 7,5% par
rapport a 2010).

Confirmation en février. Les pu-
blications suivantes ont, elles
aussi, plutot rassuré le marché,
au moins provisoirement. Le ca-
lendrier de ces premiéres annon-
ces (voir le tableau) vise peut-
étre aussi a inciter les épar-
gnants a effectuer de nouveaux
versements dans leurs fonds en
euros. Ces résultats initiaux ne
permettent pas pour autant d’en
déduire une tendance de fond.
Elle pourra étre quantifiée cou-

rant février, lorsque la plupart
des publications de rendement
2011 auront été effectuées.

En tout cas, 'environnement
a été heurté pour la profession.
Sur la fin 2011, la collecte a
montré des signes de faiblesse,
avec des retraits supérieurs aux
versements depuis trois mois.
Mais dans la perspective d’une
possible hausse du taux du Li-
vret A a 2,50% ou 2,75 % a par-
tir du 1* février, les assureurs
auront a ceeur de donner le
change et d’éviter la poursuite
de ’hémorragie sur les contrats.
Certains acteurs affichent mé-
me une performance équiva-
lente a celle de I’an passé. Carac
offre ainsi, comme en 2010, un
taux net de frais de gestion de
3,90% (avant prélévements so-
ciaux) sur ses fonds en euros.

Moins de 3%. Mais, dans le gros
du peloton, on doit s’attendre a
trouver des taux inférieurs a
3%. Les perspectives difficiles
en matiere d’investissement in-
citeront beaucoup d’assureurs a
ne pas trop puiser dans leurs ré-
serves de plus-values, en prévi-
sion d’une poursuite des ten-
sions sur les marchés.

Laurent Saillard
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