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DECRYPTAGE

‘assurance-vie haut de
gamme répond aux besoins
de sécurité des clients aisés,
tout en leur ménageant la
possibilité de saisir au bond
unce éventuclle reprise des marchés.

D Des fonds performants

Les contrats haut de gamme profi-
tent d'une rémunération préféren-
tielle. Selon une enquéte de TACP
(Autorité de contrdle prudenticl), cn
2010, « seules 11 % des sociétés ont
proposé un taux identique pour tous
leurs conlrads. 25 % ces encours les
plus rémunérés l'ont été a un taux
moyen de 3,9 % contre 3,4 %, pour
lensemble des contrats ». Ces offres
donnent aussi souvent acces a des
fonds en euros un cran plus sophis-
tiqués que ceux des gammes stan-
dards, tel le dernier-né de Generali,
Elixence, 4 la fois sécurisé et flexible
(de 0430 % investis cn actions). Ou
le fonds Europierre (ACMN-Vie)
placé aux deux ters en immobilier
d'entreprise. C'est également dans
les contrats patrimoniaux que 'ont
trouve des « curodiversifiés », cctte
nouvelle génération de supports
issus de la loi du 26 juillet 2005 qui,
movennant une garantie de capital
valable uniquement 4 I'échéance,
sont gérés de fagon plus offensive
(+5,1 % en 2010 par exemple pour
€urocit'dAG2R La Mondiale).

0 Une large gamme de supports
Fonds structurés, gestion flexible,
obligations privées, marchés émer-
gents... Pratiquement toutes les
classes d'actifs sontaccessibles a tra-
vers ces multisupports multiges-
tionnaires, ot I'on trouve les signa-
tures de maisons réputées
(Carmignac, DNCA Finance, ctc.).
Depuis quelque temps, certaines
offres se concentrent sur I'investis-
sement immobilier comme en
témoigne le lancement récent
d’Affilium Pierre Vie, un contrat
promupar Cholef Partenai-
res investi pour l'essentiel en parts
de SCPI et valeurs foncieres. Ou
encore la derniére version d'’Aprep
Multi Actifs (géré par Assurance
Epargne Pension) quiintegie désor-
mais quatre SCPI renommées du
marché.
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L'assurance-vie haut
de gamme garde tout son charme

Avec des contrats plus performants que la moyenne du marché, les assureurs prennent soin de leur clientéle aisée.

BANC D’ESSAI : SIX CONTRATS HAUT DE GAMME PASSES AU CRIBLE
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AG2R- BNP PARIEBAS NATIXIS
LA MONDIALE CARDIF ASSURANCES
PARTEMAIRE
NOM AFFILIUM AMADED PIERRE BNP PARIBAS SOLEVIA SWISS LIFE
DU CONTRAT PIERREVIE  EXCELLENCE DE SOLEIL MULTIPLACEMENTS PATRIMOINE EXPERT
PRIVILEGE
CGPI RESEAU AXA, BANQUES PRIVEES, BNP PARIBAS BANQUES CGPI,
COURTIERS CGPI, RESEAUX BANQUE PRIVEE POPULAIRES BANQUES
LA MONDIALE PRIVEES
VERSEMENT MINI.  15.000 € 300.000 € (2) 15.000 € (3) 20.000 € 200.000 € 8.000 € (4)
A L’ENTREE
_ 5% MAX 5% MAX(5)  4.5% MAX 4% MAX 1.5% 4,5% MAX
FRAIS DE GESTION 1% 1% MAX 0,96% MAX 1,06% MAX D,8% 1%
PAR AN
250 160 EN MOY. 150 0U > 410 60 750
{DONT SCPI})  (6) > A 1.000 (7)
OPTION oul oul NON oul oul oul
DE GESTION (8) (GESTION DEDIEE)
NON oul oul NON oul oul
(GESTION PILOTEE)
RENDEMENT 2010 3,90% 3.45%A4%  3.60%(10) 3.25%A3.60%  3.60% 3,20%
(FONDS EN EURDS) ou 3,40% (9) A 4,20%

{1) Avec Cholet Dupont Portenaires. (2) 50.000 € d'UC
en gestion pilotée. (5) 1% en moyenne. (6} lus%u;a 450 @
pour Europlerre et 3,4

stop loss, etc. (9} 3,9

0 Un suivi de qualité

« Dans le contexte volatil que nous
conneissons, la qualité du conseil au
long cours fait plus que jamais la diffé-
rence », constate Cyrille Charticr-
Kastler, président du cabinet de con-
seil Facts & Figures. Certains
assureurs ont mis au point des struc-
tures dédiéesaleur clientéle patrimo-
niale (AXA Wealth Management,
Generali Geston Privée, etc.) ou des
conseillers attitrés, épaulés par des
experts juridiques, fiscaux et finan-
ciers, sont censés pouvoir iépondre 4
tout moment aux interrogations de
lewrsclients, les aider dansleurs choix
stratégiques, transmettre au phus vite
lewrs demandes d'arbitrage, etc..

© Une gestion modulable

Lassuré peutopter pour une gestion
simplement « conseillée », Il garde
le contréle de son contrat mais

000 en gestion

ur lo gestion sous mandot. (3) 7.000 & 300.000 €Een Fe.uion personnalisée. (4) 25.000 & 50.000 €
n :m‘aon personnaolisée. (7) 150 en gestion libre, > a 1.

datée. (8) Ecritage, ki =
pour Euromuite. (10) 3,60% pour iy o S5 Resige

fonds en euros clossigue et 5,14% pour Feuro diversifié €urocht’.

pilote en fonction des recomman-
dations que lui prodigue son assu-
reur ou banquier privé. Signe de
cette tendance, le « push arbitrage »,
c’est-a-dire ['envoi d"un conseil
d’arbitrage par mail, est trés en
vogue ces derniers temps. Mais il
peut préférer une gestion pilotée et
confier, selon son aversion au ris-
quc, un mandat plus ou moins
offensifaune société de gestion par-
tenaire de I'assureur, qui a ensuite
carte blanche pour arbitrer entre
divers OPCVM.

Enfin, pour les trés gros contrats
(plusieurss centaines de milliers
d’curos), la gestion sous mandat
dédiée permet pratiquement toutes
les combinaisons financiéres (titres
vifs, fonds luxembourgeois, etc.).

@ Des options supplémentaires
En gestion libre ou mandatée, la

plupart des offres haut de gamme
sont assorties d'options de pilotage
automatiques (sécurisation des
plus-values, « couloirs de perfor-
mances », « stop loss », investisse-
ments progressifs, etc.) qui permet-
tent d'amortir les a-coups boursiers
etdelisser les performances dans le
temps.

0 Des garanties renforcées

De nombreuses formules de pré-
voyance sont prévues pour protéger
I'entourage de l'assuré en cas de
déces prématuré en période de
dégringolade des marchés : garan-
tie plancher classique (elle assure
aux bénéficiaires un capital au
moins équivalant aux versements
effectués), majorée (capital + 20 %
par exemple) ou indexée (sur le
livret A, Pinflation...).

LAURENCE DELAIN

Eléments de recherche : CHOLET DUPONT : société financiére, toutes citations

ATTENTION
AUX CHARGES !

En dépit de frais sur versements
dégressifs et de frais de gestion
parfols gjustés selon les
encours en jeu, les contrats
haut de gumme colitent cher :
frais supplémentaires propres

a certains fonds (supports
structurés, unités de compte
obligataires, SCPI, etc ), colits
d’arbitrages, de mandat de
gestion ou encore de garanties
décés. . Chague poste peut étre
négocié Alors n'hésitez pas et
n‘oubliez pas que des gestions
mandatées de qualité moins
onéreuses sont proposées

en ligne par Boursorama,
Altaprofits, Fortuneo,

ING Direct, etc.



